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2025 年 2 月 24 日│

AI+驱动家电产业重估机遇
AI 热潮持续，AI+眼镜作为重要交互入口，2024 年已有成熟产品量产发售，
并在 2025 年 CES 上大放异彩。我们认为 AI+眼镜率先普及离不开 AI 技术
进步、产业链逐步成熟及产品精准定位，也为 AI+在家电领域的应用提供了
范例。家电主要位于 AI 产业链的应用层和终端产品层，服务机器人、智能
安防、影音、智能家居等或是未来 AI+的主要方向。2025 年 2 月 10 日国常
会研究提振消费，支持促进“人工智能+消费”，更为 AI+家电发展注入动力。
因此，未来 AI+有望驱动家电大类成长，建议关注布局领先的品牌企业 TCL

电子（持股雷鸟，AI+家庭影音）、海信视像（AI+家庭影音）、石头科技（AI+

服务机器人）、安克创新（AI+智能家居）、萤石网络（AI+智能家居）。产业

AI 眼镜率先商业化落地，有望加速 AI+应用及终端成长
2024 年 AI 眼镜赛道加速迭代，巨头密集卡位：苹果 Vision Pro、Meta

（Ray-Ban 联名款）、华为相继发布新品，国内厂商加速跟进。其中 Ray-Ban 

Meta 以“时尚设计+AI 助手（多模态大模型）”组合破圈，2024 年全球 AI

眼镜销量 152 万台（同比+533%，Wellsen XR），验证了传统品类通过集成
AI 智能能力，实现从“传统工具”到“智能助理”质变的可行路径。我们认
为 AI 赋能家电类产品作为 AI 大模型在 C 端落地的方向之一，未来服务机器
人、智能安防、智能穿戴、家庭影音、智能家居等方向或成为家电应用 AI

回顾 AI 眼镜发展，产业链成熟催化应用及终端机遇
随着技术的不断进步，AI 眼镜逐步从简单的信息展示，迈向具备复杂交互
功能的新阶段。我们认为 AI 眼镜的发展离不开 AI 模型迭代及完整且高效的
产业链支撑。而这些成熟的产业链环节，在 AI+家电发展中有着较高的复用
价值。硬件层面上，高精度的传感器、高性能的芯片、先进显示技术的不断
进步与规模扩大，优化了产品质价比；软件层面上，以 DeepSeek、通义千
问等为代表的中国算力大模型纷纷落地接入，有望持续优化产品使用体验，
尤其以 DS 的开源与低成本，为接入大模型提供了更优的成本方案。终端设
备的销量对 AI 应用的落地起着助推作用，家电产品的潜在消费量级庞大，
在未来更具性价比的 ToC AI

家电产业的智能化发展有望提速，重视估值重估
展望 2025 年家电行业 AI 化进程，1）新兴的家电产品（扫地机器人/智能安
防/智能穿戴或先实现与 AI 技术的深度整合（如：石头科技、科沃斯、萤石
网络、安克创新、极米科技、绿联科技等），其产品智能化跃迁或将加速市
场对 AI+多元应用场景的价值认知；2）传统家电产品（黑电/白电/厨电等）
或也将受益于 AI 技术的成本优化（如：TCL 电子、海信视像、格力电器、
海尔智家等）。在 2025.1.20-2025.2.21 期间，恒生科技涨幅达 30.8%，AI

技术扩散正从算力基建向终端应用延伸，家电板块中具备较高适配性的赛道

风险提示：技术进步不及预期；半导体周期波动；本研报中涉及到未上市公
司或未覆盖个股内容，均系对其客观公开信息的整理，并不代表本研究团队
对该公司、该股票的推荐或覆盖。

有望率先迎来估值重估。

应用落地中，有充足的可发掘空间。

的主要发力点，相关产品有望迎来结构性增长机会。

链公司还包括博士眼镜、明月镜片、康耐特光学、科沃斯、康冠科技等。

专题研究中国内地
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AI 眼镜引领智能交互革命、产业链协同效应显现

2024 年 AI 眼镜完成量产突破，2025 年 CES 展会验证其作为下一代交互入口的战略地位。

核心驱动力来自 AI 算法突破、供应链成熟及精准场景定位，为家电智能化提供示范效应。

家电产业位于 AI 应用层核心，服务机器人/安防/影音/智能家居或成为主要落地场景。政策

端 2025 年国常会“人工智能+消费”新政形成助推，建议关注 TCL 电子（持股雷鸟 AI 眼

镜+AI 影音）、海信视像（AI 影音）、石头科技（服务机器人）、安克创新（AI+智能家居）、

萤石网络（智能家居）等头部品牌，产业链公司还包括博士眼镜、明月镜片、康耐特光学、

商业化进程验证 AI 赋能路径、产品加速迭代

明星产品 Ray-Ban Meta 通过“硬件升级+AI 大模型+时尚设计”合拳，实现传统眼镜向智

能助理的质变。此路径验证 AI 赋能传统产品的可行性，预示智能家居设备有望通过 AI 实现

功能重构，服务机器人的场景拓展、家庭影音系统的场景感知、智能家居的主动服务或将

技术-产业链双轮驱动构筑竞争优势

AI 眼镜进化揭示三大规律：1）硬件端依托传感器/芯片/显示技术进步实现性能跃升；2）软

件端通过 DeepSeek 等国产大模型开源方案降低接入成本；3）终端规模效应反哺算法迭代。

家电产业可复用该技术架构：服务机器人依托边缘计算提升决策效率，影音系统借力生成

式 AI 优化内容生态，智能家居设备通过多模态交互实现环境感知。家电行业超万亿市场规

模为 AI

AI+家电开启价值重估周期

产业演进呈现双主线：1）新兴品类（清洁/安防/穿戴娱乐等）或率先实现 AI 深度整合，石

头科技/萤石网络等企业通过智能算法建立技术护城河；2）传统家电（黑电/白电）借力 AI

实现功能进化，TCL/海信等头部品牌加速智能交互系统研发。AI 技术扩散正从算力基建向

终端应用延伸，家电板块中具备较高适配性的赛道有望率先迎来估值重估。

应用提供充足空间。

形成新增长点。

科沃斯、康冠科技等。

核心观点

可选消费
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AI

AI 眼镜率先商业化落地，有望加速 AI+应用及终端成长

2024 年 AI 眼镜赛道加速迭代，巨头密集卡位：苹果 Vision Pro、Meta（Ray-Ban 联名款）、

华为相继发布新品，国内厂商加速跟进。其中 Ray-Ban Meta 以“时尚设计+AI 助手（多模

态大模型）”组合破圈，2024 年全球销量 152 万台（同比+533%，Wellsen XR），验证了

AI

2025 年 2 月 10 日国常会研究提振消费，支持新型消费加快发展，促进“人工智能+消费”，

AI+未来有望驱动家电大类成长。我们认为应用及终端是 AI 产品落地的最后一公里。从技

术层面上看，AI 应用及终端产品是提供落地场景、数据反馈、商业化动力；从产业发展层

面上看，AI 应用及终端产品的放量有利于拉动硬件升级、催生新业态、整合上下游资源；

从用户角度看，AI

AI 智能眼镜的高速成长，验证了传统品类通过集成 AR 显示、实时翻译、语音交互、环境

感知等智能能力，从“传统工具”到“智能助理”质变的可行路径。我们认为 AI 赋能的家

电类相关的产品是 AI 大模型在 C 端落地的方向之一，服务机器人、智能安防、影音、智能

家居等方向或成为家电应用 AI 的主要领域。新兴的家电产品（扫地机器人、智能安防、智

能穿戴娱乐等）可能更快接入 AI 大模型（如：石头科技、安克创新、科沃斯、萤石网络、

极米科技、绿联科技等），有望加速消费者对 AI+多元应用场景的价值认知；传统家电产品

（影音、大家电等）也能受益于 AI 在应用与终端的不断成熟（如：TCL 电子、海信视像、

格力电器、海尔智家等），家电终端通过 AI 加持，或能实现基础功能增强、场景化服务延

伸和商业模式创新等方面的优化。各类家电产品在 AI 技术赋能下，均存在产品价值提升与

AI 眼镜历经迭代，技术进步赋能终端产品。回顾 AI

门。随着技术的不断进步，AI 眼镜逐

段。如今，AI 眼镜不仅能实现语音控制、图像识别，还在向更深层次的智能交互

图表1： AI

资料来源：艾瑞咨询《AI 智能交互眼镜产业洞察报告》-202501�

智能眼镜发展历程

识别、实时翻译等方向发展。

，如情感

步从简单的信息展示，迈向具备复杂交互功能的新阶

如谷歌眼镜带来的初代探索，虽然功能尚不完善，但开启了人们对智能穿戴设备的想象大

眼镜的发展历程，从最初概念的萌芽，

产业链升级的投资机遇。

应用及终端产品的迭代有望重塑生活方式，创造效率与体验的增量。

硬件从工具向助理升级的可行路径。

热潮，应用及终端赋予产业增长潜力

可选消费
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AI 眼镜能够快速发展，离不开对产业链的全方位需求。在硬件层面，离不开

器、高性能的芯片、先进的显示技术的发展。软件方面，强大的 AI 算法模型是核心，同

时，云端融合共振为趋势，赋能领域从 ToB 应用拓展至 ToC 应用，从传统电脑、

到眼镜、耳机、玩具甚至家电产品，AI

当前，AI 眼镜产业链已步入相对成熟阶段。硬件制造环节，各零部件生产技术持续革新，

生产规模逐步扩大，成本得到有效控制；软件层面，AI 算法不断优化，应用生态日渐繁荣，

广泛覆盖娱乐、办公、效率提升等多个领域。从投资视角审视，这些成熟的产业链环节在

+家电发展进程中具有较高

高效的智能运算，如智能冰箱对食材保鲜期的智能管理；AI 

AI 眼镜产业链成熟催化应用及终端

在当今数字化浪潮中，AI 

景，备受关注。AR+AI 眼镜、音频 AI 眼镜、拍照 AI 眼镜等品类组合，使得其复合了眼

镜、耳机、相机、显示、智能交互等多元功能，从率先覆盖传统佩戴眼镜的消费人群，

来或能蚕食一部分耳机/便携相机的市场

图表2： AI

资料来源：Wellsenn XR

AI 眼镜的发展离不开完整且高效的产业链支撑，其产业链分为上中下游三个关键环节。产

业链上游集中在核心零部件的研发与生产，主要包括 AI 眼镜零组件供应商，例如光学模

组、显示模组、音频模组、传感器模组、交互模组、电源、结构件等。中游环节主要承担 AI 

眼镜的设计、制造以及品牌运营工作、主要包括 ODM/OEM 厂商、软件/系统厂商以及 AI 

大模型厂商。下游涵盖丰富的销售渠道与多元化的应用服务，主要包括 AI 眼镜品牌厂商、

传统视光渠道商以及消费电子渠道商。
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眼镜作为智能穿戴设备的典型代表，凭借独特功能与广泛应用场

机遇

方面的应用，也可移植至家电领域，为家电智能化升级提供有力支撑。

算法在语音交互、智能控制等

数，就像智能空调对室内温度、湿度、空气质量的实时监测；芯片技术可助力家电实现更

的复用价值。例如，传感器技术能够应用于家电精准感知环境参

AI 

硬件不断扩容。

手机，再

高精度的传感

可选消费
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